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ESCENARIOS FINANCIEROS PARA MEXICO 2026-2027

Proyecciones del indice de Estrés Financiero (IEF) con el modelo IH+IA
Un pais, cuatro posibles caminos. Anticipar hoy, para decidir mejor.

1. ESCENARIO OPTIMISTA
ESTABILIDAD Y CRECIMIENTO

Entorno global estable, disciplina
fiscal, crecimiento sostenido,
inflacién controlada y confianza
de mercados e inversionistas.

2. ESCENARIO BASE
CRECIMIENTO MODERADO

Crecimiento moderado con algunos
choques externos manejables.
Inflacién descendiendo lentamente
y finanzas publicas bajo control
relativo.

SUPUESTOS CLAVE

© Crecimiento global moderado (2.5% - 3.0%)

© Precios del petréleo entre 70 - 80 USD/barril

© Inflacién bajo control (3% - 35%)

© Déficit fiscal < 3% del PIB

© Tipo de cambio estable (18 - 20 MXN/USD)

© Tasas de interés ala baja

© Confianza empresarial e inversin al alza
IMPACTO ESPERADO EN EL IEF

Riesgo bajo. Sistema financiero en equilibrio.

SUPUESTOS CLAVE

@ Crecimiento global moderado (2.0% - 2.5%)

® Precio del petréleo entre 60 - 70 USD/barril

® Inflacion en descenso (3.5% - 4.0%)

® Déficit fiscal entre 3% - 4% del PIB

@ Tipo de cambio en rango (20 - 21.5 MXN/USD)
@ Tasas de interés estables

@ Inversién moderada y consumo doméstico estable

IMPACTO ESPERADO EN EL IEF
Riesgo moderado. Presiones manejables.

3. ESCENARIO ESTRES
 PRESIONES ELEVADAS

Choques externos relevantes,
debilidad fiscal y financiera,
inflacin persistente y pérdida
parcial de confianza.

SUPUESTOS CLAVE
® Crecimiento global débil (1.0% - 1.5%)
® Precio del petréleo entre 45 - 60 USD/barril
® Inflacién persistente (4.5% - 6.0%)
© Déficit fiscal entre 4% - 5% del PIB

Tipo de cambio depreciandose (21.5 - 24 MXN/USD)
® Tasas de interés al alza

Menor inversién y mayor aversién al riesgo

IMPACTO ESPERADO EN IEF
Riesgo alto. Estrés financiero significativo.

MODELO IH+IA v0.1
Inteligencia Humana
+ Inteligencia Artificial

4. ESCENARIO CRISIS
RUPTURA SISTEMICA

Choque sistémico severo. Pérdida
de confianza, fuga de capitales,
crisis cambiaria y fuerte deterioro
de finanzas publicas y privadas.

SUPUESTOS CLAVE
Recesion global o choque sistémico
Precio del petréleo < 45 USD/barril
Inflacién desbordada (> 6.0%)
Déficit fiscal > 5% del PIB
Tipo de cambio > 24 MXN/USD
Tasas de interés altas y volatiles
Fuga de capitales y contraccion del crédito

IMPACTO ESPERADO EN EL IEF
Riesgo muy alto. Crisis financiera sistémica.
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RANGO ESTIMADO DEL IEF RANGO ESTIMADO DEL IEF

RANGO ESTIMADO DEL IEF RANGO ESTIMADO DEL IEF

0.15 - 0.30 0.30 - 0.50 0.50 - 0.75 0.75 - 1.00

ZONA VERDE ZONA AMARILLA ZONA NARANJA ZONA ROJA
NORMALIDAD PRECAUCION ALERTA CRISIS

IMPLICACIONES IMPLICACIONES MPLICACIONES IMPLICACIONES

+ Alto riesgo de inestabilidad financiera.

« Contraccion econdmica severa.

« Pérdida de poder adquisitivo.

« Requiere respuesta inmediata y coordinada.

+ Entomno favorable para inversién y crecimiento
+ Menor presién sobre finanzas pblicas.

« Mayor espacio de maniobra para politica econémica.
+ Riesgos contenidos y manejables.

« Mantener disciplina fiscal y monetaria.
« Vigilancia constante de riesgos externos.
« Espacio limitado para estimulos.

« Vulnerabilidad moderada ante choques.

+ Mayor costo financiero y presion cambiaria.
« Riesgo de desaceleracion economica,

« Menor espacio fiscal y monetario.

« Necesidad de medidas preventivas.

VARIABLES MAS SENSIBLES QUE PUEDEN MOVER EL ESCENARIO 1 ICIPAR PARA DE!
i : El futuro no se predice, se prepara.
: Monitoreamos, medimos y anticipamos los cambios
- & ' para proteger la estabilidad financiera de México.
Tipo de cambio |  Precio del Tasade !  Déficit Inflacién | Crecimiento | Confianza e
petréleo | interés | fiscal : ! global ! inversién

: . ¢ Qué podria acelerar la transicion?
MEXICO JUNIO 2026 65% Escenario Base . ; ) 1. Deterioro de Pemex.
Escenario predominante: BASE 35% Escenario Estrés México todavia opera dentro de un escenario Base, pero 2. Aumento del costo financiero de la deuda.
3 con una pendiente creciente hacia un escenario de Estrés. 3. Revision adversa del T-MEC.
Direccién de movimiento: HACIA ESTRES 4. Menor crecimiento econémico.
5. Pérdida de confianza de inversionistas.
PIB real e inflacion INPC, Mexico 2023-2026
Lectura reciente sin choque pandemico ni rebote 2021-2022
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