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México, en riesgo de una “Tormenta Perfecta’ financiera y macrodevaluacion

Andlisis IH + IA (Inteligencia Humana e
Inteligencia Artificial), desarrollado por el
equipo de La Carpeta Puirpura en colaboracion
con ChatGPT

La economia mexicana atraviesa una
coyuntura delicada: la combinacién de guerra
arancelaria con EE. UU., déficit fiscal elevado,
presiones de liquidez en Pemex y persistente
vulnerabilidad inflacionaria configura un
escenario de alta tensién. Estos factores, que en
otras épocas se presentaban de forma aislada,
hoy convergen y elevan el riesgo de un choque
sistémico.

La probabilidad de que se produzcan al
menos dos choques simultdneos —suficientes
para detonar una crisis— es de alrededor del 40
% en los proximos 12 meses. El riesgo de que
ocurra una “tormenta perfecta” completa, con los
cuatro frentes activos al mismo tiempo, se estima
entre 15 y 20 %, con una ventana critica entre
octubre de 2025 y marzo de 2026.

De materializarse, esta “tormenta” podria
derivar en una crisis comparable a las de 1976,
1982, 1985, 1987 o0 1994, manifestandose en:

¢ Fuga de capitales y contraccion de la
inversion extranjera.

0 Macrodevaluacion del peso frente al
dolar.

0 Alza abrupta de tasas de interés,
encareciendo el crédito.

¢ Presion inflacionaria extrema o incluso
hiperinflacion.

0 Recesion  profunda  (“invierno
econdémico”), con quiebra de empresas vy
aumento del desempleo.

¢ Crisis de liquidez en el sistema financiero
y en el sector publico.

Un episodio de esta magnitud, en el afio
previo a las elecciones intermedias de 2027,
podria ademds provocar una crisis politica,
debilitando al gobierno y aumentando la
probabilidad de que Morena y sus aliados
pierdan la mayoria legislativa en el Congreso.

IP 4§ Senales de alerta de una “Tormental
erfecta” financiera en México

1. Tipo de cambio

MXN/USD: depreciaciéon > 10 % en 1-2
meses.

Volatilidad diaria inusual.

2. Bonos y deuda

Prima de riesgo M10 > 300 pb sobre]
[Treasuries.

Caida en demanda de deuda soberana.

3. Inflacién

Inflacién general > 5 % anual y subyacente]

Alza abrupta en alimentos y energia.
4. Finanzas publicas

Déficit fiscal > 6 % del PIB.
Deuda/PIB > 55 %.

5. Pemex

Pasivos a proveedores > 30 mil mdd.
Produccién < 1.5 mbd.

6. Flujos de capital

Salida neta de IED.

Cancelacion de proyectos clave.

Comercio Exterior
(aranceles EE.UU/TMec)

Energia
(Pemex: liquidez/produccién) \ Tormenta Perfecta
/ (Shock simultaneo)
Fiscal
(déficit/deuda publica)

Monetario/Financiero
(tipo de cambio/tasas/spreads)

.Como se forma una “Tormenta Perfecta”
financiera?

La economia mexicana enfrenta cuatro frentes
de riesgo: Comercio exterior, Energia, Finanzas
publicas y Mercado financiero.

Si dos 0 més de estos factores entran en crisis de
manera simultdnea, la presién se amplifica y puede
detonar un choque sistémico.

Cuando los cuatro frentes se ven afectados al
mismo tiempo, se produce una “Tormenta Perfecta”:
un escenario critico que puede llevar a fuga de
capitales, devaluaciéon, alza de tasas, inflacién
extrema y recesion profunda.




SENALES DE ALERTA
Qué significa cada sefial, por qué importa y como vigilarla
(qué mirar exactamente).

1) Tipo de cambio
. Qué es: precio del dolar contra el peso (MXN/USD).

. Seiial: >10% de depreciacion en 1-2 meses y picos de volatilidad diaria.

. Por qué importa: encarece importaciones, presiona inflacion y deuda en ddlares;
puede reflejar salida de capitales.

. Dénde vigilar: Banxico (tipo FIX), plataformas FX (foreign exchange) en tiempo real,

reportes diarios de bancos.

2) Bonos y deuda

Qué es: costo al que México se financia en mercados (tasa M10 = bono a 10 afios).
. Seiial: prima de riesgo (M10 — UST10) > 300 pb; subastas de Cetes/Bonos débiles
(baja demanda, mayores tasas).

. Por qué importa: sube el costo de la deuda publica y privada y adelanta estrés
financiero.
. Doénde vigilar: Banxico (curvas), SHCP/Subastas, Bloomberg/Reuters; spread con

Treasuries de EU.
3) Inflacion

. Qué es: ritmo de aumento de precios; subyacente excluye voldtiles (energia y agro).
. Seiial: inflacion general > 5% anual con subyacente en ascenso; saltos en
alimentos/energia.
. Por qué importa: erosiona ingreso real; obliga a Banxico a subir tasas (enfriando la
economia).
J Doénde vigilar: INEGI (INPC mensual), Banxico (expectativas).
4) Finanzas publicas
. Qué es: salud del presupuesto (ingresos vs. gasto) y tamafio de la deuda.
. Senal: déficit > 6% del PIB y deuda/PIB > 55%.
. Por qué importa: aumenta riesgo pais y presion de financiamiento; puede detonar
recortes, mds impuestos 0 menor inversion publica.
. Doénde vigilar: SHCP (Informes trimestrales, Estadisticas Oportunas), calificadoras.
5) Pemex
. Qué es: empresa petrolera estatal; su balance afecta al soberano.
. Seiial: pasivos con proveedores > 30 mil mdd; produccion < 1.5 mbd.
. Por qué importa: si Pemex requiere mas apoyo, sube la carga fiscal y el riesgo
soberano; menor produccion = menos ingresos petroleros.
J Doénde vigilar: informes trimestrales de Pemex/SHCP, notas de calificadoras (Fitch,

Moody’s, S&P).
6) FllleS de capital

Qué es: entradas/salidas de inversion (de cartera y IED productiva).

. Senial: salida neta de capitales; cancelacion o diferimiento de proyectos
(nearshoring).

. Por qué importa: menos financiamiento y empleo; presiona al peso y al crecimiento.

. Dénde vigilar: Banxico (flujos de cartera), Secretaria de Economia (IED),

comunicados empresariales.

Coémo leer el tablero (regla rapida)

. 1-2 senales encendidas — turbulencia; mercados nerviosos pero manejable.
. 3—4 seniales — alto riesgo de estrés financiero (suben tasas, cae peso).
. 5-6 sefiales — tormenta en curso: probables medidas de emergencia (subidas de tasa,

recortes, apoyo a Pemex, uso de reservas).
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Conclusiones del monitoreo de seiiales de riesgo financiero en México

El seguimiento mensual de seis indicadores
clave —tipo de cambio, bonos y deuda,
inflacién, finanzas publicas, Pemex y flujos de
capital — revela un deterioro progresivo de las
condiciones financieras desde mediados de
2024.

1 Tendencia al alza en el niimero
de senales encendidas
° A inicios de 2024, el nivel de

riesgo se mantuvo en rangos de turbulencia baja
(1-2 seniales activas).

° Desde el segundo trimestre de
2025, el conteo mensual ha escalado a 4-5
sefiales, entrando en la zona de estrés financiero
e incluso tocando la categoria de formenta en
curso en julio y agosto de 2025.

2 Patrones relevantes por
indicador
° Tipo de cambio: episodios de

depreciacion acelerada (> 10 % en semanas) y
alta volatilidad en julio—agosto 2025.

° Bonos y deuda: aumento
sostenido de la prima de riesgo y menor
demanda de deuda soberana.

° Inflacién: persistencia de la
inflaciéon subyacente y repunte de precios en
alimentos y energia.

[e)

Finanzas publicas: déficit fiscal por encima
de 6 % del PIB en 2025.

° Pemex: pasivos con proveedores
superando los 30 mil mdd y caida de produccién
por debajo de 1.5 mbd.

° Flujos de capital: salida neta de
IED y cancelacién de proyectos relevantes en el
ultimo trimestre analizado.

3 Riesgo creciente de ‘‘tormenta
perfecta”

° La acumulacién de sefiales en
niveles altos coincide con la convergencia de
factores externos (guerra arancelaria,

encarecimiento del crédito global) e internos
(presiones fiscales, crisis de Pemex).

° La persistencia de =5 sefiales
activas durante varios meses aumenta la
probabilidad de un evento disruptivo, como fuga
de capitales, macrodevaluacién o crisis de
liquidez.

Interpretacion final:

El paso de turbulencia baja a estrés
financiero sostenido y la entrada puntual en
tormenta en curso en 2025 indican que la
economia mexicana estd entrando en un periodo
de alta fragilidad, donde un shock adicional —
interno o externo— podria detonar una crisis
sistémica similar a episodios histéricos como
1982 0 1994.

Senales de Alerta Financieras
Desde enero de 2024 hasta diciembre de 2025

Mes Tipo de camblo
Ene-24
Feb-24

Bonos y deuda

Mar-24
Abr-24
May-24
Jun-24
Jul-24
Ago-24
Sep-24
Oct-24
Nov-24
Dic-24
Ene-25
Feb-25
Mar-25
Abr-25
May-25
Jun-25
Jul-25
- Ago-25
Sep-25
Oct-25
Nov-25

Dic-25

sistema de seméforo:
* @ Verde = sin riesgo
¢ [l Lima = turbulencia baja
. Amarillo = alto riesgo de estrés financiero

. . Rojo = tormenta en curso

Inflacién Finanzas piblicas Pemex

® o 0 00 00

® e o 0 0 0 00

Flujos de capital Total encendidas Nivel de riesgo

Turbulencia baja
Estrés financiero
Turbulencia baja
Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero

Estrés financiero
Estrés financiero
Estrés financiero
Turbulencia baja
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La descomposicion se empez6 a dar a
partir del fraude en la eleccion
presidencial del domingo 2 de junio de
2024... pero los focos rojos se
encendieron el pasado mes de abril




¢Vamos hacia una "Tormenta Financiera"?

Los grandes colapsos se presentan cuando se "coctelizan"
varios factores... por ejemplo: si pones en una licuadora
gasolina y la enciendes quiza no pase nada mas que quede
un poco apestoso el vaso de la licuadora... pero sile
agregas ademas un cerillo encendido o una chispa que
llegue adentro del vaso, entonces habra una explosion...

¢, Se estan "coctelizando" los factores financieros en México? ¢Vamos hacia
una explosion? jHasta ChatGPT ve el riesgo de una "Tormenta Financiera" en
tanto que el gobierno de Sheinbaum parece que le gusta jugar al fuego y sigue
atentando contra la seguridad juridica y la confianza como lo hizo con su
#NarcoEleccionJudicial en la que esta convirtiendo como jueces a narcos, a
violadores, a abogansters, a defraudadores y a todo tipo de escoria... es cierto
que algunos tienen antecedentes limpios, pero no estan cualificados ni tienen
experiencia y esta claro que son parciales a Morena, con lo cual se acaba la
imparcialidad que es sine qua non, absolutamente necesario o indispensable,
para que haya justicia... jPero no entiende que no entiende!...

La formula de la explosién = deterioro objetivo (lo tenemos) + deterioro
subjetivo (lo tenemos) + una chispa (se puede presentar de forma imprevista
tanto por factores nacionales o internacionales) - factores inhibidores (reservas,
seguros, etc. que no tenemos).

Estrangulamiento de la Balanza de pagos indica el riesgo de una
macrodevaluacion del peso...

== Cuenta Corriente Cuenta de Capital
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Elaboracién Propia

Cuenta Corriente = Balanza de pagos con base en MBP6 (a partir de 2002), Cuenta corriente (I - 11)
Cuenta de capital = Pasivos netos incurridos (I + 1l + 1l + V)

Fuente: Banco de México
https://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirectoriolnternetAction.do?
sector=1&accion=consultarCuadroAnalitico&idCuadro=CA410&locale=es




Le preguntamos a la Inteligencia Artificial
(IA) de ChatGPT:

(El Estrangulamiento de la Balanza de
pagos indica el riesgo de una macrodevaluacién
del peso..? llamamos “estrangulamiento”
cuando se cae la Cuenta de Capital y entonces ya
no hay manera de financiar el déficit de Cuenta
Corriente, es decir cuando se "cierran" ambas
gréficas de espejo. ;es correcto?

Y esto nos respondio:

Si, tu definicién es correcta y de hecho estd
alineada con lo que en economia internacional se
llama crisis de balanza de pagos por cuenta
financiera, y que histéricamente en México ha
terminado en macrodevaluaciones.

f Por qué el ‘“estrangulamiento” es
peligroso

. En un déficit de cuenta
corriente, el pais necesita financiarlo con
entradas de capital (inversion extranjera,
préstamos, emisiones de deuda, etc.).

. Mientras la cuenta de capital (o
financiera) tenga superdvit suficiente, ese déficit
es financiable y el tipo de cambio se mantiene
relativamente estable.

. Si caen las entradas de capital o
incluso se vuelven salidas netas, ya no hay
manera de cubrir el déficit de cuenta
corriente sin quemar reservas internacionales.

* Cuando las reservas no son suficientes o
el mercado anticipa que se acabaran, se dispara
una crisis cambiaria: venta masiva de pesos,
fuga de capitales y macrodevaluacion.

"\ Lo que describes como “cerrar las dos
graficas de espejo”

En la grafica espejo (cuenta corriente vs.
cuenta de capital/pasivos netos incurridos),
normalmente vemos:

. Una linea negativa (cuenta
corriente) y otra positiva (cuenta de capital) que
se “compensan’.

. Cuando ambas caen y se acercan
a cero, significa que ya no hay financiamiento
externo para cubrir el déficit, y ahi se da el
“estrangulamiento”.

I Consecuencia tipica

. Macrodevaluacion del peso.

. Subida abrupta de tasas de
interés.

. Posible control de capitales.

. Recesion interna.

Si quieres, puedo graficarte un ejemplo real
de México en 1994-1995 o 2008-2009 para que
se vea claramente como el cierre de la brecha en
la grafica espejo precedido a una devaluacion
fuerte.

(Quieres que lo haga?

- Si le dijimos y esta es la grafica:

Estrangulamiento t macrodevaluacion Estrangulamient

ial + devaluacién

Cronograma de Estrangulamientos de la Balanza de Pagos (EUT 1994-2025)

Riesgo elevado de estrangulamiento (proyectado)

EUT = Escala Uniforme de Tiempo (escala anual)

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

El 'estrangulamiento' ocurre cuando la caida de la Cuenta de Capital impide financiar el déficit de la Cuenta Corriente, cerrando el
flujo de divisas y presionando el tipo de cambio. En 1994-1995 derivé en una macrodevaluacion; en 2008-2009, en una fuerte
devaluacion parcial. Para 2024-2025, se proyecta un riesgo elevado si coinciden salida de capitales y déficit externo alto.

Elaborada por ChatGPT




Por qué haber
macrodevaluacion?

Porque hay un desplome de:

1. La inversion directa

2. La inversion de cartera

3. La adquisicion de derivados financieros

4. Otras inversiones

Esto impide financiar el déficit en Cuenta
Corriente, lo que se traducird en una recesion de la
economia mexicana

puede una

Le preguntamos a ChatGPT si esa respuesta es
correcta. Y esto nos respondio:

Exacto , y de hecho lo que describes es el
mecanismo clasico de una crisis de balanza de

pagos.
Q Desglose del proceso

1 Desplome de las fuentes de

financiamiento externo

° Inversion directa (IED): empresas
extranjeras detienen o retiran proyectos en México.
o Inversion de cartera: salida masiva

de capital de fondos que tenian bonos, acciones o
CETES.

° Derivados financieros: bancos y
empresas cierran posiciones en pesos por temor a
depreciacion.

° Otras inversiones: créditos
interbancarios, financiamiento de organismos
internacionales o préstamos corporativos se frenan
o cancelan.

2 Impacto sobre la Cuenta de Capital (o
Financiera)
° Todas esas partidas son .

{ Inversion directa

ESTRANGULAMIENTO DEBALANZA
DE PAGOS Y MACRODEVALUACION

Desplome de fuentes de capital

{ Inversi6n de cartera
{ Derivados financieros
{ Otras inversiones

Caida de la Cuentade Capital
(Pasivos netos incurridos)
Menos délares disponibles

para financiar el déficit

Déficit en la Cuenta Corriente
sin financiamiento

Importaciones y pagos ex ternos mayores
que ingresos de exportaclones y remesas

Estrangulamiento de

la Balanza de Pagos

Las lineas de la grafica espejo se “cierran”
Reservas internacionales bajo presion

Ajuste abrupto en el tipo de cambio

componentes de la cuenta financiera de
la balanza de pagos

° Su caida reduce las entradas netas
de ddlares al pais.
° Si la caida es simultdnea en varias

de ellas, el saldo neto se vuelve negativo — hay
salida neta de capital.

3 Déficit de Cuenta Corriente sin
financiamiento
° Si el pais ya tenia déficit en

cuenta corriente (importa mas de lo que exporta
y paga mads al exterior que lo que recibe), y de
pronto se queda sin financiamiento externo...

° ... la tnica forma de cuadrar la
balanza es dejar que el tipo de cambio se
deprecie para encarecer importaciones y abaratar
exportaciones.

4 Macrodevaluacion

° Si el ajuste es abrupto, el peso se
desploma en cuestion de semanas o dias.

° Esto dispara la inflacién (por

encarecimiento de importaciones), obliga a subir
tasas de interés y enfria la economia — recesion.

"\ Ejemplos histéricos en México
. 1994-1995 (Efecto Tequila):
fuga simultdnea de IED, cartera y créditos;
devaluacién de 100% en semanas.
. 1982: colapso de la confianza,
cierre de financiamiento externo, peso paso de 26
a 150 por ddlar en menos de un afio.

ChatGPT hizo una infografia de flujo que
muestra este mecanismo paso a paso, conectando
el desplome de fuentes de capital con la
macrodevaluacion y la recesion.




La infografia de flujo muestra, paso a paso,
cémo el desplome de las fuentes de capital lleva
al estrangulamiento de la balanza de pagos y,
en consecuencia, a la macrodevaluacion.

estructura es asi:

Desplome de fuentes de capital
| Inversidn directa

| Inversién de cartera

| Derivados financieros
| Otras inversiones

b Caida de la Cuenta de Capital (Pasivos
netos incurridos)

. Menos doélares disponibles para
financiar el déficit

Déficit en la Cuenta Corriente sin
financiamiento

. Importaciones y pagos externos
mayores que ingresos de exportaciones y remesas

Estrangulamiento de la Balanza de Pagos

. Las lineas de la grifica espejo se
“cierran”

U Reservas
presion

internacionales  bajo

Ajuste abrupto en el tipo de cambio
Macrodevaluacion del peso
Inflacién importada

Subida de tasas

Recesion interna

Todo por culpa de la soberbia de Morena de:

1. Robarse la eleccion presidencial de 2024.

2. Hacer una sobrerepresentacion legislativa
ilegal.

3. Convertir a la Constitucién en un boletin
de Morena.

4. Desaparecer los Organos Auténomos que
sirven de contrapeso al excesivo poder
presidencial, como el INAI.

5. Apoderarse el INE y del Tribunal
Electoral

6. Hacer una “deforma judicial” para
quedarse con los Tres Poderes.

7. Hacer una #LeyCensura para evitar las
criticas en medios y en redes sociodigitales.

Todo ello forma parte del “Golpe de Estado
Aguado” con el que AMLO vy Claudia
Sheinbaum quieren apoderarse de todo el poder
y todos los recursos, sin ningin tipo de
contrapeso politico o social.

Los dos unicos contrapesos que quedaron
fueron los de:

- la realidad

- el del gobierno de Trump que amenazd con
poner aranceles e incluso de invadir militarmente
a México para combatir a los narcoterroristas,
los cuales son aliados del gobierno de Morena.
Esto puso en jaque al gobierno y su proyecto ©

cobre

Putrefaccion del
Poder Judicial

Caida de la IED

o

Quiebra de Pemex y
gobierno sin dinero

Impuesto a las
remesas en EU

N

yaimpactéensu  Revisiono Salida de empresas de
flujo hacia renegociacion del \jgxico: Iberdrola, BP y
México TLC o T-Mec Repsol, Citigroup, AT&T,

Aranceles de Trump al
aluminio, al acero y al

Shock
financiero

"Coctelizacion" de Factores en un Espacio de Tiempo Corto =
aumenta el riesgo de un shock financiero

Amenaza de mas
Aranceles en 90 dias si
México no combate al
fentanilo

EU amenaza con
acciones militares en
territorio mexicano
contra los carteles del
narcotrafico

¢, Detencion de
narcopoliticos de
Morena?

etc.




No aprendimos de la historia. No es la primera vez que pasa
PERO AHORA PODRIA SER PEOR (ventana critica oct. 2025, probabilidad 40%)

Lista base de eventos clave para el
cronograma 1994-2025, organizados por afio y
destacando cudndo hubo estrangulamiento de

la balanza de pagos y riesgo de
macrodevaluacion:

1994-1995: Efecto Tequila
(Estrangulamiento y
macrodevaluacion)

. Dic 1994: Fuga de capital tras
crisis politica y asesinato de Colosio.

. Dic 1994: Cierre del
financiamiento externo; desplome en inversion

de cartera.
. Dic 1994 — Feb 1995: Peso pasa

de 34 a mids de 7.5 por USD
(macrodevaluacion).
. 1995: Inflacién anual > 50%,

tasas de interés > 70%, recesion profunda.

2008-2009: Crisis financiera global
(Estrangulamiento parcial)

. Sep 2008: Quiebra de Lehman
Brothers — pénico financiero global.
. 2008T4: Salida masiva de

inversion de cartera y caida en otras inversiones.
. 2009: PIB México —5.3%, peso
pasa de 10 a 15 por USD.

2009T1: Estrangulamiento parcial: caida
simultinea en capital y déficit corriente.

2014-2015: Caida del petrodleo
. Jul 2014 — Ene 2015: Precio
petrodleo baja de 100 USD a < 50 USD.
. 2015: Déficit de cuenta corriente
aumenta; menor IED en energia.

2020: Choque COVID-19
. Mar-Jun 2020: Cierre
econémico global, desplome de exportaciones y
turismo.
. 2020T2: Caida fuerte de
inversion de cartera; tipo de cambio pasa de
19 a 25 MXN/USD.

2024-2025: Riesgo de Tormenta

Perfecta (Alerta de estrangulamiento)

. 2024T3-T4: Tensiones
comerciales con EE.UU., riesgo de aranceles
TMEC.

. 2024-2025:  Presion  sobre
Pemex por liquidez y produccion.
. 2025T2-T3: Posible

estrangulamiento si coinciden salida de capital
+ déficit corriente alto.

. Ventana critica: Oct 2025 — Mar
2026 con probabilidad 40% de choque
simultaneo. ©

Meéxico

Pais+6koreatimes.co .kr+6El Pais

Empresas extranjeras que han salido o reducido operaciones en

® Iberdrola: Tras 26 afios en el pais, la empresa espafiola vendi6 sus activos a Cox —préxima
aliada de la CFE— abandonando el mercado mexicano.Wikipedia+6El

® Shell: Redujo su presencia al vender 47 estaciones de servicio y 92 franquicias a Iconn, ademds
de renunciar a 12 contratos en exploracién y produccién de petréleo y gas.El Pais

® BP y Repsol: También salieron del sector energético mexicano, desinvirtiendo en el contexto
de cambios en el marco regulatorio.El Pais+2El Pais+2

e Citigroup (Citibanamex): Anuncié en 2022 su salida del negocio de banca de consumo en
México, terminando una presencia de 20 afios.Reuters+1

® AT&T: Tras una inversién de mis de USD 10 mil millones, est4 en proceso de retirarse del pais
por dificultades para competir contra América M6vil .El Pais

o Telefonica (Movistar): Desde 2019 ha reducido su infraestructura en México, optando por
alquilar redes en lugar de invertir directamente.El Pais

¢ Empresas del sector energético (2025): Se reportaron salidas netas de capital por USD 83
millones en petréleo y gas entre enero y marzo, por incertidumbre regulatoria.




., Qué pueden hacer las empresas y las personas fisicas para

protegerse del probable shock financiero?

Si el riesgo de estrangulamiento de la
balanza de pagos y shock financiero aumenta,
tanto empresas como personas fisicas pueden
tomar medidas para protegerse.

Te lo pongo dividido, con un enfoque
practico y sin rodeos:

i Para empresas
1. Blindaje cambiario

. Usar coberturas cambiarias
(forwards, opciones) para proteger pagos Yy
deudas en USD o EUR.

. Si exportas, asegurar el tipo de
cambio de tus cobros futuros.

. Si importas, fijar tipo de cambio

de insumos clave.

2. Diversificacion de proveedores 'y

mercados

. No depender de un solo pais para
importaciones criticas.

. Buscar  clientes en  varios

mercados para no depender de un solo flujo en
divisas.
3. Manejo prudente de deuda
. Evitar endeudarse en moneda
extranjera sin coberturas.
. Refinanciar deuda de corto plazo
a plazos mas largos antes de que suban mads las
tasas.
4. Aumentar liquidez
. Mantener reservas de efectivo
para cubrir némina y gastos fijos por al menos 3—
6 meses.
. Negociar lineas de crédito
contingentes antes de que el crédito se encarezca.
5. Plan de continuidad
. Preparar escenarios de estrés (tipo
de cambio + inflacion + caida de ventas) y
acciones rdpidas: recorte de costos, ajustes de
precios, cambios en inventarios.

1 Para personas fisicas
1. Diversificacion de ahorros

. No concentrar todo en pesos:
mantener una parte en USD u otras monedas
fuertes.

. Usar instrumentos liquidos
seguros (depdsitos en bancos solidos, CETES,
fondos de inversion en deuda gubernamental).

2. Evitar deuda cara

. Reducir o liquidar deuda de tasa
variable o en moneda extranjera.

. No contraer compromisos de
largo plazo si tu ingreso es incierto.

3. Mantener liquidez de emergencia

. Tener un fondo que cubra 3-6
meses de gastos esenciales.
. Priorizar activos féciles de

convertir en efectivo.
4. Proteger el poder adquisitivo
. Considerar  instrumentos
ajusten por inflacién (UDIBONOS).
Adelantar compras necesarias si
esperas subldas fuertes de precios.
5. Generar ingresos alternos
. No depender de una sola fuente
de ingreso: buscar trabajo extra,
emprendimientos pequefios o freelancing.

que

. Enresumen:

La clave es liquidez, diversificacion y
coberturas. El error mds comun en crisis es
llegar con deudas en ddlares, inventarios
financiados a crédito y sin efectivo disponible.

(J Cémo protegerse ante
un posible shock financiero

Para empresas

e Coberturas cambiarias: protege pagos
y deudas en moneda extranjera.

« Diversifica mercados y proveedores para
reducir riesgos de interrupcion.

» Refinancia deuda a plazos largos
antes de que suben mas las tasas.

o Aumenta liquidez: reserva efectivo
para 3-6 meses de gastos.

» Plan de contingencia: simula escenarios
de estrés y define acciones rapidas.

Para personas fisicas

« Ahorros diversificados: parte en USD o
monedas fuertes, parte en CETES/UDIBONO.

 Evita deuda cara: liquida créditos en
dolares o de tasa variable.

» Fondo de emergencia para 3-6 meses
de gastos.

» Protege tu poder adquisitivo: adelanta
compras esenciales si viene inflacion.




&Y como podria el gobierno evitar que ese shock financiero se de?

Para que el gobierno reduzca el riesgo de
que se materialice un shock financiero como el
que hemos descrito, tendria que actuar en tres
frentes al mismo tiempo, porque el problema es
multidimensional:

Mantener abierto el

financiamiento externo

B Restaurar confianza con reglas
claras para inversionistas, especialmente en

sectores  estratégicos como  energia |y
telecomunicaciones.
. Evitar cambios regulatorios

abruptos que generen salidas de IED o inversion
de cartera.

. Negociar lineas de crédito
contingentes con organismos multilaterales
(FMI, Banco Mundial) para reforzar reservas
internacionales antes de que la presion sea
critica.

Reducir

vulnerabilidades internas

. Ajuste fiscal ordenado para que
el déficit primario no supere niveles que pongan
en duda la sostenibilidad de la deuda (meta:
déficit total < 4% del PIB en 2-3 anos).

. Rescate ordenado de Pemex:
plan realista para reducir pasivos y estabilizar
produccién sin poner mds presion al presupuesto
federal.

. Control de inflacion mediante
disciplina monetaria y coordinacién con politica
fiscal (evitar gasto expansivo que choque con
Banxico).

Gestionar la estabilidad

cambiaria

. Acumular reservas
internacionales cuando el mercado es favorable,
para tener municién en una crisis.

. Programas de  coberturas
cambiarias desde Banxico para evitar
movimientos abruptos en el MXN/USD.

. Coordinacion con la Fed vy
bancos centrales de la region para acceso a
lineas swap si hay fuga masiva de capitales.

. Ejemplo histérico:
En 2008-2009 México evitd un colapso
mayor gracias a:

. Coberturas
blindaron ingresos fiscales.

. Uso prudente de reservas para
evitar panico cambiario.

. Linea de crédito flexible del FMI
como respaldo.

petroleras que

/f En resumen: la clave es anticiparse, no
reaccionar cuando el mercado ya cerrd el acceso
a capital. Un gobierno que actda répido puede
evitar que el “estrangulamiento” se convierta en
macrodevaluacion.

El punto 4 es clave porque incluso si se
corrigen variables econdmicas, un shock
financiero puede detonarse si hay incertidumbre
politica o juridica.

Lo pondria asf:

a Estabilidad politica y

certeza juridica

. Respeto al Estado de Derecho:
garantizar que contratos, concesiones y permisos
otorgados se respeten, evitando cancelaciones
unilaterales.

. Fortalecer instituciones
autonomas (Banxico, INEGI, Cofece, etc.) para
que las decisiones econdmicas no estén sujetas a
vaivenes politicos.

. Dialogo politico amplio con
oposicion, sector privado y sociedad civil para
reducir riesgo de cambios abruptos en leyes
clave.

. Cumplir y hacer cumplir
tratados internacionales (TMEC, acuerdos de
inversion) para evitar sanciones y mantener
acceso a mercados y capital.

. Reforzar la independencia del
Poder Judicial para que inversionistas tengan
garantias de que las disputas se resolverdn
conforme a derecho y no por criterios politicos.
Esto implica revertir la #NarcoEleccionJudicial.

El “escudo anticrisis” requiere:

1 Financiamiento externo

2 Bajar Vulnerabilidades internas
3 Estabilidad cambiaria

4 Estabilidad politica y juridica

(Tendrad capacidad el gobierno de hacerlo?
(Lo querrd hacer o le ganardn sus prejuicios
ideoldgicos y sus alianzas con los narcos? ©
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Firma Trump orden para que militares ataquen carteles.- NYT

Trump firmé en secreto orden que permite a
Pentdgono usar fuerza militar en mar y suelo
extranjero (;como el mar y el suelo de México?)
contra cérteles de la droga, reporté NYT.

https://reforma.com/firma-trump-orden-para-que-
militares-ataquen-carteles-nyt/ar30523827
utm_source=whatsapp&utm_medium=social&utm_campai
gn=promocion_editor

Asi lo publicé hoy The New York Times y el
periddico Reforma lo da a conocer en su portal,
donde explicito:

“El Presidente de Donald Trump firmé una
orden secreta autorizando al Departamento de la
Defensa de Estados Unidos para lanzar ataques
militares contra los carteles del narcotrafico en
América Latina incluso dentro de territorio
extranjero, reveld este vienes el diario The New
York Times”

Sheinbaum no ley6 bien y piensa que "la
orden de Trump para usar la fuerza militar contra
los cérteles es solo para EU".... (;se hizo
bolas?)... igual que Maduro piensa que la
recompensa por su captura es solo propaganda...

Atypical Te
entendieron:

Trump makes good on his threat to
Sheinbaum! He orders the army to attack the
cartels.

Ve les aclara lo que no

https://youtube.com/watch?v=BduUETc_Otc

(Qué riesgo es de que esas tropas de EU invadan México, atin sin
la autorizacion del gobierno mexicano, para combatir a los cérteles del
narcotréfico?

ChatGPT dijo:

El riesgo existe, pero no es inminente, y dependeria de varios
factores politicos, militares y legales.

Te lo desgloso por niveles para que se entienda mejor:

Q Lo que si hay hoy
Orden ejecutiva secreta firmada por Trump que

autoriza al Pentdgono a usar fuerza militar en territorio extranjero
contra carteles de droga.

. Esto significa que el marco legal interno de EE.
UU. ya permite planificar y ejecutar operaciones militares fuera de su
pais.

. El texto no limita la accién a aguas internacionales:
contempla suelo extranjero (lo que incluye, en teoria, México).

Q Lo que no hay todavia
No hay anuncio oficial de que esas tropas vayan a
entrar a Mex1co mafiana mismo.
. No se ha detectado un despliegue masivo en la
frontera que apunte a una invasién inminente.
No se ha roto la comunicacién diplomética entre
Washmgton y Ciudad de México.

Q Factores que aumentan el riesgo

1 Escalada de violencia del narco que afecte a
ciudadanos o intereses estadounidenses (por ejemplo, asesinatos de
agentes o ataques a empresas de EE.UU.).

2 Fracaso de la cooperacién bilateral antidrogas (si
Washington considera que México no acttia contra ciertos crteles).

3 Uso del discurso electoral: Trump podria buscar
un golpe medidtico mostrando “mano dura” antes de elecciones o para
reforzar su narrativa interna.

Precedentes historicos:

° Operacion Rdpido y Furioso (2010) mostré que
EE.UU. actda de forma encubierta en México.
° Incursiones contra narcos en Panamd (1989) y

otros paises dan un precedente de accion unilateral.

Q Factores que lo frenan
Coste politico internacional: una intervencién
violarfa la soberama mexicana y podria aislar a EE.UU. en América
Latina.

. Riesgo militar: combatir en territorio controlado
por cérteles implica bajas y costos enormes.
. Mercado y comercio: México es socio principal

de EE.UU. bajo el T-MEC; una invasién pondria en riesgo miles de
millones en comercio.

NOMBRE:

CARGO:

COMPANIA:

DIRECCION:

CIUDAD: ESTADO:

CODIGO POSTAL: TEL:

FAX: Email: CHEQUE:

BANCO: TARJETA DE CREDITO:

VENCIMIENTO: FIRMA:

TALON DE SUSCRIPCION

(precios vigentes a partir del 5 de junio de 2008)
Precio

() Trimestral $ 648.00

() Semestral $948.00

() Anual $1,648.00

Precio del ejemplar $ 120.00

Ejemplar atrasado impreso $ 180.00
Ejemplar atrasado digital $  60.00
(precios exentos de IVA)

Puede suscribirse:

- Directamente con Paypal a través de Internet en la pagina
www .lacarpetapurpura.com

- En los teléfonos (55) 5512-8242

- Enviando este talén y cheque a nombre de SEPPI, SA de CV a
Dania Medina al mail: daniamx@gmail.com

- Depositando su pago en Bancomer cuenta 0445564379 Clabe
Interbancaria 012180004455643793. Favor de enviar por correo
normal o por mail su comprobante de operacién al mail:
carpetapurpura@carpetapurpura.com

A vuelta de correo recibird su factura
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(2 Escenarios posibles

Escenario Probabilidad actual

Operaciones encubiertas Alta

(drones, fuerzas especiales,

Descripcion @)

Ya ocurren en menor escala y

podrian intensificarse sin anuncio

inteligencia) oficial.

Operaciones conjuntas con Media Requiere autorizaciéon mexicana;

México improbable con Sheinbaum en el
poder.

Incursion unilateral limitada Baja-media Golpes quirdrgicos contra
objetivos “de alto valor” en
frontera o estados cercanos.

Intervencion militar amplia Baja Implicaria ocupacién temporal y
control territorial; politicamente
costosa.

Extraccion de narcopoll'ticos Media-Alta Cancelar visas, congelar cuentas

Sanciones por lavado de dinero Alta

La apuesta de Sheinbaum es decirle que si
a todo a Trump arriba de la mesa y por abajo
de la mesa seguir pactando con los narcos y
protegiendo a los narcopoliticos de su
#NarcoPartidoTerroristaMorena, como el ex
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador o
Adan Augusto Lopez, el que estd atrds de la
organizacion criminal La Barredora, o
protegiendo a Andy y su sistema de corrupcion
y trafico de influencias... ;[Podrd quedar bien
con Dios y con el Diablo? Por algiin lado se va
a romper su esquema que luce incongruente

por donde se le vea.

N

Detencion de financieros como Alfonso
Romo
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